Latszat es a lenyeg

,Puha” diktatura a gazdasagban

Republikon Gazdasagi Konferencia

Csillag Istvan

2016. aprilis. 20.




s L he hungarian prime minister said, he likes

., BID 0
figurak, akik orokke
hatalmon akarnak maradni,
és pénzt csindlni...”

Bill Clinton

Bizonyitas

¥




- Gazdasagintvekedés —

haza iavét, vagy javait ?

A latszat (,Széll”

hozott)

Felzarkdzas az Unio mag-
orszagaihoz (atl.3%)
Gyors novekedés ,sajat
er6bol” (onero)

Ujraiparositas, termelé
munka spekulacio helyett

Beruhazasok fellendiilnek
Kulfoldi toke bearamlas,
stratégiai megallapodasok
400 ezerrel tobb
foglalkoztatott

Termelékenység né (1,6%)

....6$ d lényeaq...

Tartos lemaradas a
tranzitorszagoktol (atl. 1,5%)

Stagnalas=0 az Unios (nettd)
transzfer (4%) nélkiil

Szolgaltatok lenydlasa,
tranzitallamositas
Versenyszféra beruhdzds §
Tokekivonas -
kivétel:bankfeltokesités
Versenyszféraban csak 50 e.-
rel tobb, a tobbi statisztika

Termelékenység stagnal



~ Allamhaztartas —

............. A latszat

Alacsony, s6t csokkend
allamhaztartasi hiany

Hiany :a,nyocév’i/3-a (6,5%
>2,5%)

Kozteherviselés ,atszabasa”,
adocsokkentés, kiillonadok

Koltségvetés rugalmas
maddositasa a Kormany altal

Allamkincstar megujitasa,
osszevonasa OEP-pel

Az addssdg finanszirozdsban
a belfoldi arany novelése

Adossagot+hianyt a ,piac”
szivesen finanszirozza
Brutto adossag csokken
Biztonsagban a nyugdij

....6S d lényegq....

Ellendrzest kikapcsolni (tulzott
deficit)+EU transzfert bezsakolni

Lathato hiany 2,5%+ Unios(nettd)
transzfer 4% = O0sszes hiany 6,5%
Politikai csalad javara
jovedelematcsoportositas

Orszaggyiilés szerepének
lenullazasa

A kozpénz felhasznalasa
atlathatosaga korlatozasa

Belfoldi befekteték, bankok
pénziigyi fiiggdsége

MNB ,segit”>kiszorito
hatas,novekedési dldozat
Netto adossag valtozatlan

Nyugdijvagyonbdl adossag



/

— Kulsé egyensuly ™

A latszat

Nincs mar IMF kolcson

Masszivan szufficites fizetési
mérleg

Masszivan szufficites fizetési
mérleg

,Piaci” arfolyam a
versenyképességért (?)
Javulo6 cserearanyok

Unit labour cost -
folyamatosan —csokken

Brutto kiils6 adossag kisebb,
novekvo figgetlenség

Kisebb, ezért olcsobb,
devizatartalék <(Simor A.)

Onallésag, pénziigyi
fliggetlenség

....6$ d lényeg...

Csokkent a kiilsé ellenérzés
Kiilsé (hitelez6i) ellendrzés
mérséklése

Sulyos belso kereslethiany,
mérsekl6dé beruhazas

Fiktiv jegybanki nyereség,
kozpénzbél >maganpénz
Gyengitett drfolyam

A termelékenység azonban nem
javul (alacsony bérek)

Netto adossag valtozatlan, mert a
devizatartalék ‘

Unios(nettd) 4% transzferrel,
pénzbdség idején
Bezdrkozas, autarkia, lecsuszas



—Jolet, eletszinvonal—

haza javat, vagy javait ?

A latszat

Novekvo jovedelmek
Takarékos bérgazdalkodas

Foglalkoztatottsag n6>400 e.-rel
tobb foglalkoztatott

Munkanélkiiliség 7% alatt, mert
nott kozfoglalkoztatottsag

Stabil a legszegényebbek
jovedelmi helyzete

Nottek a realjovedelmek
(2014:+5%;2015:4%) és; a jovedelmi
ollo stabil: 4,3 (SS80/SS20)

Eletpalya-modellek stabil kereseti
perspektivat adnak

Nyugdijak a redlértéken

A legfelso 1/10-ed jobban él, aki
,dogozik, az....”

Alacsony inflacio

....65 d lényegq...

Nem értiik el a valsag elotti szintet
Novekvo kiszolgaltatottsdg
Versenyszféra:+50e+ (???)a tobbi
kézmunka és kiilfold, +statisztika

Ingyen napszamos munka
polgdrmesternek+haverok

2014-15-ben a kozmunka miatt
nem csékken a jovedelmiik,addig §

2009- t6l 3,4-rél 4,3-ra, 31>36%-ra
a legfelsé jovedelmiiek aranya

Koltségvetési szektor (2004- 2015)
1,4-szeres nov. ; atl. 1,9

Nyugdijas szavazobazis> +8%

Jovedelemdtcsoportositds: kézép ¥
szegények nem nyernek>vesztenek

Kereslethiany, megtakaritas



~——Pénzlgyi Szektor—

A latszat

A pénziigyi szektor is
kiveszi a részét a terhekbol
(eddig kivitték a toékét,
megszerezték a piacot..)

Nott a megtakaritasi kedyv,
a bizalom

Mérlegalkalmazkodas

MNB-Kormadny egytitt
miuikodik (maastricht)
Bankok ,folos” likviditasat
allampapirba..

Sériilékenység ellen
onfinanszirozas

Nemzeti kézben a tozsde

/

....6S d lényegq...

A bankszektort hét csapas
érte: a vdlsag terheit
egyoldaluan kellett
viselniiik:bankadd,elszamol.

Vallalatok nem ruhaznak be,
magas vall.-i megtakaritas
Hitelezés visszaesett

»Perverz” egyiittmikodes,
tiltott hitelezés>kiszorito hatas

MNB -a szabalyozassal- a
koltségveteést finanszirozza

Kisebb devizatartalék, azonos
netto adossag

A (toke)piacot az uralja, aki
kibocsat>az iranytii elveszett



»rekete lyuk Europakozepen™—=

haza javat, vagy javait ?

Stabil diktatuara

Mindenki Orbantdl figg

Minden ellensuly és fék
kiiktatva

Jovedelem+vagyon totalis
ujraosztasa

Jog- és tulajdonbiztonsag=0
Beruhazas=0>poz. fiz.mérleg
Koltségvetési hiany
2%,hiszen

Joléti rendszerek ‘

Adoszint 4

Stabilitas, amig marad:
Pénzbdség+EU+nyitottsag

Elveszett jovo

Novekedési tényezok:
munkakinalat, beruhadzas,
termelékenység‘ stagnadlas

Versenyképesség romlik
Tokevonzoképesség ‘
Tartos, biztos lemaradas
Evickélés, ha nincs valsag
Osszeomlds, ha vdlsdg van
Els6 nemzedék, aki arra

szamithat, hogy a
gyerekeinek rosszabb lesz



Valaszok




® Tudjuk miénk az orszag,
* de azert

*NE VIGYUK HAZA..
- (1967)




= BVE vagyunk a
zsoldosok
Keziink sose
dolgozott...(2016)



~ Korsza kvaltds algtt—

* A rendszervaltas 6ta a gazdasagi novekedés legfontosabb forrdsa a
beruhdzas és az emiatt névekvé termelékenység emelkedés (TFP) volt.

* A beruhazasok legfontosabb forrasa nem belfoldi megtakaritas, hanem
a kulfoldi mikodé toke. Ehhez jogallamisag +kiszamithatosag.

* Az dllamhaztartasi hianyt a belfoldi megtakaritds nem finanszirozza,
ezért folyamatos folyo fizetési mérleg- és devizakockazat.

* A kormanyvaltas nem
elég még ha a rdcs is
kolbaszbdl van

s




, Elmegy a kutagas,
Marad csak a kutja,
Meg hires Werboczi
Uri pereputtya.”

Ady E.: Ulj torvényt Werbdczi!

Koszonom a figyelmet!




